9 ViTeC

DELARSRAPPORT JAN-MAR 2004

» Resultat efter finansnetto upp 24% till 0,93 Mkr (0,75 Mkr)
«  Omsattning upp 38% till 12,6 Mkr ( 9,2 Mkr)

» Vinst per aktie 0,18 kr (0,16 kr)

* Resultat fore goodwill 1,5 Mkr eller 0,43 kr per aktie

« Lansering av ny programplattforminledd

RESULTAT OCH STALLNING

Vinsten for perioden blev 0,63 Mkr (0,55 Mkr) eller 0,18 kr per aktie. Omsattningen 6kade med 38% till 12,6
Mkr varav den organiska omsattningstillvaxten var ca 7%. Orderstocken ékade med 1,8 Mkr (+12%) till 16,8
Mkr. Kassaflodet fran I6pande verksamhet fore rorelsekapitalandring 6kade till 2,0 Mkr (+28%) eller 0,58 kr/
aktie. Aktiveringar for produktutveckling uppgick till 0,71 Mkr (0,69 Mkr) medan avskrivningar pa aktiverad
utveckling uppgick till 0,46 Mkr (0,25 Mkr). Goodwillavskrivningarna uppgick till 0,48 Mkr (0,40 Mkr). Likvida
medel inklusive beviljade krediter uppgick till 18,0 Mkr (17,3 Mkr).

VERKSAMHETEN

Forsaljningsmassigt borjade aret battre an forra aret. En utplanande tendens i orderingadngen noterades
dockislutet av perioden. Konsultbelaggningen har varit hog. Nyckeltalen har kunnat forbattras ytterligare
nagot jamfort med 2003. Speciellt glddjande ar att den organiska tillvaxten tagit fart efter ndgra ars
konsolidering.

Vitec Fastighetssystem har erhallit de forsta bestaliningarna pd mobila I6sningar, vilka baseras pa
den nya programplattformen.Vitec Energy har vunnit nya kunder pa den nya produktlinjen fér dokumenta-
tion och berdkning av el- och fjarrvarmenat.

Deva Invision AB som forvarvades i december 2003 kommer att namnandras till Vitec Invision AB.
Namnbytet gors for att harmonisera koncernens marknadskommunikation.

Vitec har férvarvat produktrattigheterna till IT-systemet KRAMPO fran Vattenfalls konsultbolag
SwedPower AB.KRAMP anvands vid projektering av kraftlinjer. Forvarvet ger Vitec en utokad kundbas och
skalfordelar for framtida produktutveckling.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Kvartal 2:2004-08-27
Kvartal 3:2004-10-28

Programvarubolaget Vitec omsatter idag ca 50 Mkr och har ca 50 anstdllda med kontor i Umea, Stockholm, Vasteras,
Goteborg och Malma. Vitec dr noterat pa Aktietorget.
VITEC | UMEA AB (publ): wwwiuitec.se Box 7965,907 19 Ume3. Telefon 090-15 49 00, fax 15 49 07
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RESULTATRAKNING

KONCERNEN, TKR

2004 2003
RORELSENS INTAKTER
Licensintakter 3152 2776
Konsultintakter 8950 5327
Ovriga intakter 538 1076
NETTOOMSATTNING 12 640 9179
Aktiverat arbete for egen rakning 708 693
13348 9872
RORELSENS KOSTNADER -11070 -8 12
Avskrivningar -785 -548
RESULTAT FORE GOODWILL (EBITA) 1493 1212
Goodwillavskrivning -483 -406
RESULTAT EFTER GOODWILL (EBIT) 1010 806
Finansiella poster -80 -57
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 930 749
Skatt -300 -199
PERIODENS RESULTAT 630 550
BALANSRAKNING KONCERNEN, TKR
2004-03-31 2003-03-31  2003-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5691 4392 5438
Rattigheter 825 10091 926
Goodwill 10 595 9065 1078
Inventarier 2288 2108 2133
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 180 307 180
Kortfristiga fordringar 15039 9883 11195
Kassa och bank 1008 12360 7699
SUMMA TILLGANGAR 45626 39206 38649
EGET KAPITAL 20 148 18 658 19 518
AVSATTNINGAR 715 631 715
LANGFRISTIGA SKULDER 5400 6460 5400
KORTFRISTIGA SKULDER 19363 13457 13016
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 45626 39206 38649



KASSAFLODE

2004-03 2003-03 2003-12
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 1010 806 3457
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 1268 954 4322
Omrakningsdifferens
2278 1760 7719
Erhallen ranta 36 49 186
Erlagd rénta -16 -106 -321
Betald inkomstskatt -207 -148 444
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE FORANDRINGAR AV 1991 1555 7200
RORELSEKAPITAL
Férandring i rorelsekapital
Minskning av varulager o 35 162
Okning av rérelsefordringar -3 856 -505 700
Okning av rérelseskulder 6266 5481 719
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 4401 6566 8781
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av dotterbolag -4 050
Investering i immateriella tillgangar -708 -693 -3013
Investering i materiella anlaggningstillgangar -384 -125 -475
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 11092 -818 7538
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan - - 3000
Amortering av skuld - - -2290
Utdelning till aktieagare - - -866
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN o o -156
Arets kassaflode 3309 5748 1087
Likvida medel vid arets borjan 7699 6 612 6 612
Likvida medel vid arets slut 11008 12360 7699
Tillgangliga likvida medel inklusive ej utnyttjad checkkredit 18 008 17360 14 699

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Redovisningsprinciperna ar oférandrade fran féregaende ar. Bokslutet har upprattats i enligt Redovisningsradets rekommendationer och Akut-
gruppsuttalanden med undantag for redovisning av konvertibelt forlagslan som avviker fran RR27. Avvikelsen har marginell betydelse. Skatte-
kostnaden for jamforelseperioden jan-mars 2003 var felaktigt berdknad och har korrigerats med 49 tkr. Resultatet per den 31 mars 2003 har pa
sa satt minskat fran 599 tkr till 550 tkr.

NOT 2 INVESTERINGAR
Periodens investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgar till 384 tkr. Investeringar i immateriella tillgangar uppgick till 708 tkr.

NOT 3 KORTFRISTIGA SKULDER

Bland Kortfristiga skulder ingar ett konvertibelt forlagslan uppgaende till 1170 Tkr och I6per under perioden 1juni 2001 - 31 maj 2004.
Konvertering kan ske i april 2004 till en kurs av 8,56 kr. Vid full konvertering uppgar utspadningen till ca 3,95 % av kapitalet och 1,10 % av
rosterna.

NOT 4 EGET KAPITAL
Aktiestocken per den 31 mars 2004 utgdrs av 1 000 0oo A-aktier och 2 464 ooo B-aktier. Nominellt varde &r 5o ore
2004-03-31  2003-03-31 2003-12-31

Ingaende eget kapital 19 518 18108 18108
Avrundningsdifferens -2
Lamnad utdelning -866
Periodens resultat 630 550 2278

UTGAENDE EGET KAPITAL 20148 18 658 19 518
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NYCKELTAL

2004-03 2003-03 2003-12
Nettoo msattning (Tkr) 12 640 9179 37773 <
varav affarsomrade fastighet (Tkr) 10 434 6845 28 519 8
varav affarsomrade energi (Tkr) 2206 2334 9254 ~
Tillvaxt (%) 38% neg 0% o
Resultat efter finansie lla poster (Tkr) 930 749 3322 <
Resultat efter ska tt (Tkr) 630 550 2278 =
Resultattillvaxt (%) 15% neg 22% é
Vinstmarginal (%) 50% 6,0% 6,0% <
Rorelsemarginal (%) 8% 9% 9% =
Balansomslutning (Tkr) 45626 39206 38 649 :_.:
Soliditet (%) 44% 48% 51% ©)
Skuldsattningsgrad (ggr) 1,12 0,96 0,90 Z
* Avkastning pé sysselsatt kapital (%) 15% 14% 14% <
* Avkastning pé eget kapital (%) 13% 12% 12% j
Omsattning peranstalld (Tkr) 238 235 921 :
Foradlingsvarde peranstalld (Tkr) 185 183 687 -
Personalkostnad per anstalld (Tkr) 142 138 497 ;
Antalanstéllda (pers) 53 39 4 -
JEK per aktie (kr) 5,82 5,40 5,63 U
Resultat per aktie (kr) 0,18 0,17 0,66 :"_"
Kassaflode per aktie (kr) 0,57 0,45 2,08 ;
Likvida medel per aktie (kr) 318 3,57 2,22
* p/E 13,75 7.09 10,95
P/E fore goodwillavskrivning 7,78 4,08 6,37
P/JEK 1,72 0,84 1,28
* p/s 0,69 0,42 0,66
Berdkningsgrunder:
Resultat vid berdkning av resultat per a ktie (Tkr) 630 550 2278
Kassaflode vid berakning av kassaflode per aktie (Tkr) 1977 1555 7200
Genomsnittligt antal aktier (vagt genomsnitt) (st) 3464000 3464000 3464000
Antalet emitterade aktier pa bokslutsdagen (st) 3464000 3464000 3464000
Borskurs vid respektive periods slut (kr) 10 4,50 7,20

Rader markta med * ar extrapolerade tillhelarsvarden

Umed den 5 maj2004
Lars Stenlund
Verkstallande direktor
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Programvarubolaget Vitec omsatter idag ca 5o Mkr och har ca 50 anstéllda med kontor i Umea, Stockholm, Vésteras,
Goteborg och Malmé. Vitec dr noterat pa Aktietorget.
VITEC | UMEA AB (publ): wwwuitec.se Box 7965, 907 19 Ume3. Telefon 090-15 49 00, fax 15 49 07






