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delårsrapport januari-mars 2007

Resultat före skatt upp 37% till 3,3 Mkr (2,4 Mkr)
Vinst per aktie 0,69 kr (0,56 kr)
Omsättning 21,2 Mkr (21,5 Mkr)
Förbättrade marginaler och starkare kassaflöde

 

allmänt
Samordningen av förvärvade verksamheter samt effektivare internprocesser ger nu effekt. Rörelsemargina-

lerna ökar och utnyttjandet av underkonsulter som pressat marginalerna, har kunnat minskas. Nu överträffas 
det starka resultat från första kvartalet 2006 med råge och utvecklingen ser stabil ut. Förnyade aktiviteter har 
inletts för att hitta kompletterande förvärv, en process som utgör en viktig del av företagets affärsidé. 	

ekonomi
Kassaflödet från löpande verksamhet före förändringar av rörelsekapital ökade med 25 % till 4,2 Mkr eller 

1,18 kr/aktie. Aktiveringar för produktutveckling uppgick till 1,1 Mkr (1,2 Mkr) medan avskrivningar på aktiverad 
utveckling uppgick till 0,9 Mkr (0,8 Mkr). Likvida medel inklusive beviljade krediter uppgick vid periodens slut till 
18,7 Mkr (19,5 Mkr).

verksamheten
Inom Affärsområde Fastighet har förbättrat lönsamheten samtidigt som det intensiva utvecklingsarbetet 

har fortsatt. Tillsammans med en större internationell kund har Vitec utvecklat en miljöprogramvara som kan 
bidra till att reducera växthusgaserna vid uppvärmning av fastigheter. Systembolaget blir första kund i Sverige 
att nyttja modulen.

Affärsområde Energi har haft en god utveckling och bl.a. vunnit en order från det danska elhandelsbolaget 
Scanenergi A/S gällande dagliga leveranser av elprognoser. Bolaget blir härmed Vitecs första prognoskund i 
Danmark. Vitecs programvara nyttjas nu av elhandelsbolag i samtliga nordiska länder.

Affärsområde Medias investeringar i affärsutveckling och intensifierad marknadsbearbetning har gett 
ökade licens- och avtalsintäkter. Orderingången är stark och lönsamheten god. Bl. a. har Ernst & Young i Sverige 
valt Vitecs affärssystem Balans för kundreskontra, räntefakturering och  anläggningsredovisning. 

kommande rapporttillfällen
2007-08-30 Q2

2007-10-26 Q3
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jan-mar 
2007

jan-mar 
2006

jan-dec 
2006

rörelsens intäkter
Licensintäkter 5 528 4 946 23 368
Tjänsteintäkter 14 984 15 874 57 516
Övriga intäkter 641 707 3 288

nettoomsättning 21 153 21 527 84 172
rörelsens kostnader -17 340 -18 683 -75 633

Avskrivningar -1 577 -1 486 -5 885
Avgår: aktiverat arbete för egen räkning 1 109 1 245 4 908

rörelseresultat 3 345 2 603 7 562
Finansiella poster -71 -219 -414

resultat efter finansiella poster 3 274 2 384 7 148
Skatt -818 -401 -1 290

periodens resultat 2 456 1 983 5 858

resultaträkning koncernen, tkr  

2007-03-31 2006-03-31 2006-12-31

anläggningstillgångar
Balanserade utgifter för utvecklingsarbeten 10 448 9 117 10 256
Dataprogram 983 918 957
Rättigheter 6 327 7 104 6 581
Goodwill 18 969 16 969 18 969
Inventarier 4 316 3 805 4 141
Andra långfristiga fordringar 124 202
Andelar i intresseföretag 17 689 111 17 510

omsättningstillgångar
Varulager 60 66 60
Kortfristiga fordringar 21 380 20 318 23 101
Kassa och bank 8 071 15 689 18

summa tillgångar 88 367 74 097 81 795

eget kapital 35 809 30 840 33 353
långfristiga skulder 23 155 11 179 23 211
kortfristiga skulder 29 403 32 078 25 231
summa eget kapital och skulder 88 367 74 097 81 795

2007-03-31 2006-03-31 2006-12-31

Ingående eget kapital 33 353 28 857 28 857
Optionselement konvertibelt förlagslån 245
Lämnad utdelning -1 607
Periodens resultat 2 456 1 983 5 858
Utgående eget kapital 35 809 30 840 33 353

balansräkning koncernen, tkr  
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jan-mar jan-mar jan-dec
2007 2006 2006

den löpande verksamheteten
Rörelseresultat 3 345 2 603 7 562
Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet

Avskrivningar 1 577 1 486 5 885
Resultat vid försäljning av inventarier 38

4 922 4 089 13 485
Erhållen ränta 15 4 175
Erlagd ränta -310 -223 -949
Betald inkomstskatt -420 -509 -1 674
kassaflöde från den löpande verksamheten före förändringar av rörelsekapital 4 207 3 361 11 037

Förändringar i rörelsekapital
Förändring av varulager 0 0 6
Förändring av rörelsefordringar 1 323 419 -2 089
Förändring av rörelseskulder 4 997 7 435 1 058

kassaflöde från den löpande verksamheten 10 527 11 215 10 012

investeringsverksamheten
Förändring av långfristiga fordringar 78 -202
Förvärv av andelar i intresseföretag -17 040
Förvärv av dotterföretag -2 000
Förvärv av immateriella anläggningstillgångar (och aktiverat eget arbete) -1 197 -1 646 -5 737
Investering i materiella anläggningstillgångar -474 -215 -1 552
kassaflöde från investeringsverksamheten -1 593 -1 861 -26 531

finansieringsverksamheten
Aktieutdelning -1 607
Upptagna lån 12 970
Amortering av skuld -881 -671 -1 832
kassaflöde från finansieringsverksamheten -881 -671 9 531

Periodens kassaflöde 8 053 8 683 -6 988
Likvida medel vid periodens början 18 7 006 7 006
Likvida medel vid periodens slut 8 071 15 689 18

Not 1 Redovisnings- och värderingsprinciper samt övriga kommentarer
Redovisningsprinciperna är oförändrade jämfört med tidigare bokslut.
Ökningen av licensintäkter från 4 946 tkr ( jan-mars 2006) till 5 528 tkr ( jan-mars) 2007 beror delvis på en omrubricering avseende underhållsavtal. Av 
ökningen på 582 tkr mellan åren beror ca 350 tkr på denna omrubricering. Posten har tidigare redovisats som tjänsteintäkter. Förändringen är ej resul-
tatpåverkande.
Bland finansiella poster ingår resultat från andelar i intresseföretag med +238 tkr.

Not 2 Investeringar
Periodens investeringar i immateriella anläggningstillgångar uppgår till 1 197 tkr. Investeringar i materiella anläggningstillgångar uppgår till 474 tkr.

Not 3 långfristiga skulder
Bland långfristiga skulder redovisas 4 146 tkr avseende konvertibla förlagslån.
Lån 0407, 511 tkr. Löptid för lånet är 1 juli 2004 – 30 juni 2007. Konverteringskurs är 12,53 kr. Konvertering kan påkallas 1 april – 30 april 2007. Vid full konver-
tering av lån 2004-06 uppgår utspädningen till ca 1,2 % av kapitalet och 0,3 % av rösterna.Lån 0506, 910 tkr. Löptid för lånet är 1 juli 2005 – 31 december 
2009. Konverteringskurs är 15 kr. Konvertering kan påkallas 1 juni 2008  – 31 december 2009. Vid full konvertering av lån 2005-06 uppgår utspädningen 
till ca 1,8 % av kapitalet och 0,5 % av rösterna.
Lån 0607, 2 725 tkr. Löptid för lånet är 1 juli 2006 – 30 juni 2009. Konverteringskurs är 37 kr. Konvertering kan påkallas 1 april  – 30 april 2009. Vid full 
konvertering av lån 2006-07 uppgår utspädningen till ca 2,1 % av kapitalet och 0,6 % av rösterna.

Not 4 eget kapital
Aktiestocken per den 31 mars 2007 utgörs av 1 000 000 A-aktier och 2 572 200 B-aktier. Aktiekapitalet är 1 786 100 kr. 

kassaflöde, tkr
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nyckeltal

Umeå  den 9 maj 2007
Lars Stenlund
Verkställande direktör

2007-03 2006-03 2006-12

Nettoomsättning (tkr) 21 153 21 527 84 172

varav affärsområde Fastighet (tkr) 14 670 15 250 59 215
varav affärsområde Energi (tkr) 3 131 3 023 12 314
varav affärsområde Media (tkr) 3 352 3 254 12 643

Tillväxt (%) -2% 77% 28%
Resultat efter finansiella poster (tkr) 3 274 2 384 7 148
Resultat efter skatt (tkr) 2 456 1 983 5 858
Vinsttillväxt (%) 24% 95% -6%
Vinstmarginal (%) 12% 9% 7%
Rörelsemarginal (%) 15% 12% 9%
Balansomslutning (tkr) 88 367 74 097 81 795
Soliditet (%) 41% 42% 41%
Soliditet efter full konvertering (%) 45% 44% 46%
Skuldsättningsgrad (ggr) 1,46 1,34 1,36

* Avkastning på sysselsatt kapital (%) 24% 23% 16%
* Avkastning på eget kapital (%) 28% 26% 19%

Omsättning per anställd (tkr) 246 250 967
Förädlingsvärde per anställd (tkr) 210 201 757
Personalkostnad per anställd (tkr) 153 154 602
Medelantal anställda (pers) 86 86 87
JEK per aktie (kr) 10,02 8,63 9,34
Vinst per aktie (kr) 0,69 0,56 1,64
Vinst per aktie efter full konvertering (kr) 0,66 0,54 1,58
Kassaflöde per aktie (kr) 1,18 0,94 3,09
Likvida medel per aktie (kr) 2,26 4,39 0,01

* P/E 10,2 13,7 15,20
P/JEK 2,80 3,52 2,68

* P/S 1,19 1,26 1,06
Beräkningsgrunder:
Resultat vid beräkning av resultat per aktie (tkr) 2 456 1 983 5 858
Kassaflöde vid beräkning av kassaflöde per aktie (tkr) 4 207 3 361 11 037
Genomsnittligt antal aktier (vägt genomsnitt) (st) 3 572 200 3 572 200 3 572 200
Antalet emitterade aktier på bokslutsdagen (st) 3 572 200 3 572 200 3 572 200
Antal aktier efter full konvertering (st) 3 763 097 3 682 827 3 763 097
Börskurs vid respektive periods slut (kr) 28,1 30,4 25

Rader märkta med * är extrapolerade till helårsvärden

Denna rapport har ej granskats av revisor.


